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Svenskt portfoljinnehav

Forord

Denna studie 4r en del i Internationella valutafondens (IMF) omfattande undersokning och miéter det
svenska innehavet av utlindska portfoljtillgangar per den 31 december.

Riksbanken har sedan ar 2001 deltagit i undersokningen och sedan den 1 september 2007 utfér SCB,
pa Riksbankens uppdrag, produktionen av denna undersokning. Publikationen har tagits fram inom
SCB:s enhet for Betalningsbalans - och finansmarknadsstatistik.

Portfoljtillgdngarna presenteras uppdelade pa aktier, fondandelar och rantebdrande vardepapper.
Vidare visas placeringarnas geografiska fordelning samt uppdelning per innehavarsektor. Slutligen
presenteras en emittent- och valutafordelning av rantebdrande vardepapper.

Denna rapport omfattar utfallet 2014.

Statistiska centralbyran i september 2015

Folke Carlsson

Ebba Hartzell

SCB tackar

Tack vare vara uppgiftslimnare - privatpersoner, foretag, myndigheter och
organisationer - kan SCB tillhandahalla tillforlitlig och aktuell statistik som
tillgodoser samhillets informationsbehov.
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Sakordsregister Publikationens namn

Sammanfattning

Virdet av svenska placerares utlindska portfoljtillgangar uppgick vid utgangen av 2014 till 4 162
miljarder kronor, och har ddrmed 6kat med 13 procent fran féregaende ar. Innehavet av utlindska
aktier och fonder uppgick till 2 974 miljarder kronor, en 6kning med 11 procent fran férgaende ar. De
stigande tillgdngarna beror till storsta delen pa en boérsuppgéng tillsammans med en kronférsvagning,.

Mdr SEK 2010 2011 2012 2013 2014
1 Portféljinnehav 3307 3026 3287 3690 4162
1.1 Aktier och fonder 2240 2037 2312 2690 2974
1.2 Rintebirande 1067 989 975 1001 1188
Kélla: SCB

Innehavet i rantebarande vardepapper ckade med 19 procent under 2014 och uppgick vid arsskiftet
till 1 188 miljarder. Innehavet i rantebarande vardepapper bestar till 97 procent av ldnga réantebarande,
vilka vid utgangen av 2014 hade ett viarde av 1 159 miljarder kronor.

Sveriges utldndska portféljinvesteringar domineras av innehav i USA, Luxemburg och Storbritannien.
Dessa tre linder stod vid utgangen av 2014 for sammanlagt 51 procent av det totala innehavet av
utlindska portfoljtillgangar. Den storsta okningen har skett i USA, dér innehavet har okat med 307
miljarder kronor eller med 37 procent fran féregdende ar.

Uppdelning efter innehavarsektorer visar att sektorn 6vriga finansinstitut hade ett innehav
motsvarande 57 procent. Socialforsdkringssektorn och MFI! stod for 18 respektive 15 procent av de
totala portfoljinvesteringarna.

Innehavet i utldindska rantebarande vardepapper utgivna av utldndska stater uppgick till 486
miljarder medan innehavet av rdntebdrande virdepapper utgivna av dvriga institut uppgick till 773
miljarder.

1 Sektorn Monetéra finansinstitut(MFI) bestar av banker och bol&neinstitut.
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Svenskt portfoljinnehav

1 Svenskt portféljinnehav i utlandska
vardepapper 2014

Virdet av svenska placerares utlindska portfoljtillgangar? uppgick vid utgangen av 2014 till 4 162
miljarder kronor. Detta kan jamforas med utgangen av 2013 da vérdet av tillgdngarna uppgick till 3
690 miljarder kronor, en 6kning med 472 miljarder kronor eller 13 procent.

Tabell 1.1

Svenska investerares utlandska portféljinnehav i miljarder kronor

Swedish investors' foreign portfolio holdings, SEK billion

Mdr SEK 2010 2011 2012 2013 2014
1 Portféljinnehav 3307 3026 3287 3690 4162
1.1 Aktier och fonder 2240 2037 2312 2690 2974
1.2 Rintebirande 1067 989 975 1001 1188
Kélla: SCB

Tabell 1.2

Forandring fran forgaende ar i svenska investerares utlandska portféljinnehav
Change from the previous year in Swedish investors' foreign portfolio holdings

Procent 2010 2011 2012 2013 2014
1 Portfdljinnehav 8% -8% 9% 12% 13%
1.1 Aktier och fonder 13% 9% 13% 16 % 11%
1.2 Réntebdrande 1% 7% -1% 3% 19%
Kélla: SCB

Portfoljtillgdngarna bestar till storsta delen av aktier och fonder, vilka bidrar mest till fluktuationer i
innehavet. Vid utgdngen av 2014 uppgick det svenska innehavet av utlandska aktier och fonder till
2 974 miljarder kronor. Det &dr en 6kning med 285 miljarder kronor eller knappt 11 procent, jamfort
med féregdende &r. Okningen av aktier och fonder beror till stérsta delen pé en kraftig bérsuppgang
tillsammans med en kronférsvagning, vilket medfor en viardeskning métt i svenska kronor.

Investeringar i utlindska réantebarande vardepapper uppgick till 1 188 miljarder kronor vid utgangen
av 2014, vilket motsvarar en 6kning med 187 miljarder kronor eller 19 procent jamfort med foregaende
ar. Statistik 6ver Sveriges betalningsbalans visar att svenska investerare nettokdpt utlindska
réantebarande vardepapper for 135 miljarder kronor, men dkningen férklaras framst av
kronférsvagningen.

2 portféljinnehav inkluderar aktier (dar dgandet i ett bolag &r lagre &n 10 % av aktiekapitalet eller résterna), fonder samt
rantebarande vardepapper.
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Diagram 1.1
Svenska investerares utlandska portféljinnehav, 2001 till 2014 i miljarder kronor

Swedish investor’s foreign portfolio holdings 2001-2014, SEK billion
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Kalla: SCB

Med undantag for 2008 och 2011 har det svenska innehavet av utlindska portfoljinvesteringar 6kat
sedan 2001, d& denna undersckning producerades for forsta gdngen.

Ar 2005 5kade det svenska innehavet av utlindska portfsljinvesteringar med drygt 573 miljarder, den
storsta okningen sedan 2001. Den framsta forklaringen till kningen dr att borserna gick upp kraftigt
under &ret i kombination med att den svenska kronan férsvagades.

Under 2008 f6ll varldens borser, vilket forklarar fallet i det utlandska portféljinnehavet. Innehavet i
aktier och fonder minskade med 28 procent medan investeringar i rantebarande vardepapper férblev
relativt oférandrade. Under 2009 aterhdmtade sig Sveriges utlindska innehav av aktier och fonder till
stora delar efter den kraftiga nedgangen, dels till f6ljd av att Sverige kopte utldnska aktier och fonder
for 125 miljarder kronor netto och dels till f6ljd av en bérsuppgang.
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Svenskt portfoljinnehav

1.1 Aktier och Fonder

Virdet av svenska placerares utlindska aktietillgangar uppgick vid utgangen av 2014 till 1 944
miljarder kronor, en 6kning med 287 miljarder kronor eller 17 procent jamfort med foregaende ar.
Okningen av innehavet i aktier beror till storsta delen pd en béruppgéng tillsammans med en
kronforsvagning. Statistik for betalningsbalansen visar att svenska placerare salt utlaindska aktier for
strax under 7 miljarder kronor netto. Aktier utgjorde strax under 47 procent av svenskarnas innehav
av utldndska véardepapper.

Tabell 1.1.1
Svenska investeringar i utlandska aktier och fonder i miljarder kronor

Swedish investments in foreign shares and investment fund shares, SEK billion

Mdr SEK 2010 2011 2012 2013 2014
Aktier 1425 1231 1379 1657 1944
Fonder 815 806 933 1032 1030
Kalla: SCB

Tabell 1.1.2

Forandring fran foregdende ar i svenska investeringar i utlandska aktier och fonder
Change from the previous year in Swedish investments in foreign shares and investment fund shares

Procent 2010 2011 2012 2013 2014
Aktier 12 % -14 % 12 % 20% 17 %
Fonder 14 % 1% 16 % 11% -0,2 %
Kalla: SCB

Statistiska Centralbyrin 7



Sakordsregister Publikationens namn

Innehavet av utlindska fonder uppgick till 1 030 miljarder kronor och minskade med 2 miljarder
kronor frén 2013. Statistik 6ver Sveriges betalningsbalans visar att svenska investerare nettokopt
utldndska fonder under 2014. Det minskade innehavet i utlindska fonder beror sannolikt pa de nya
skattereglerna fran den 1 januari 2012. De nya reglerna innebir att skatten pa svenskregistrerade
fonder avskaffades. Tidigare var det fordelaktigt att registrera fonder i utlandet pa grund av
formanligare beskattningsregler. Med de nya skattereglerna finns inte ldingre samma incitament f6r
svenska fondbolag att ha fonderna registrerade i utlandet. En forklaring till det minskade innehavet i
utlandsregistrerade fonder kan séledes vara att fonder flyttats hem till Sverige.

Diagram 1.1.1
Svenska investeringar i utlandska aktier och fonder, 2001 till 2014 i miljarder kronor

Swedish investments in shares and investment fund shares
2001-2014, SEK billion
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Kalla: SCB
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1.2 Rantebarande vardepapper

Investeringar i utlindska ldnga réntebdarande viardepapper uppgick vid utgangen av 2014 till 1 159
miljarder kronor, vilket motsvarar en 6kning med 189 miljarder kronor eller nidstan 20 procent jamfort
med foregdende &r. Det dr den storsta 6kningen i innehavet av 1dnga réantebarande vardepapper sedan
2001 sett i totalbelopp.

Innehavet av utldndska korta réntebirande viardepapper uppgick till 29 miljarder kronor och
minskade med 2 miljarder kronor eller knappt 7 procent fran 2013. Korta rantebarande vardepapper
utgor en liten del av det totala innehavet av utldndska rantebdrande virdepapper, 2014 stod de for
knappt 3 procent. Detta i kombination med den korta 16ptiden leder till att innehavet av dessa
viardepapper procentuellt fordndras mycket mellan aren.

Tabell 1.2.1
Svenska investeringar i utlandska rantebarande vardepapper i miljarder kronor

Swedish investments in foreign debt securities, SEK billion

Mdr SEK 2010 2011 2012 2013 2014
Langa 1017 954 940 969 1159
Korta 50 35 35 31 29
Kalla: SCB

Tabell 1.2.2

Forandring fran tidigare ar i svenska investeringar i utlandska rantebarande vardepapper
Change from previous years in Swedish investments in foreign debt securities

Procent 2010 2011 2012 2013 2014
Langa -0,3% -6 % -2% 3% 20%
Korta -11% -30 % 0,1% -10% 7%
Kalla: SCB
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Fran undersokningens start ar 2001 till &r 2007 syns en tydligt uppédtgaende trend i svenskars innehav
av utldndska ldnga rantebarande vardepapper. Dédrefter ligger innehavet relativt stabilt men minskar
nagot arligen fram till 2013, d4 innehavet aterigen okar.

Diagram 1.1.2
Svenska investeringar i utlandska rantebarande vardepapper, 2001 till 2014 i miljarder kronor

Swedish investments in foreign debt securities, 2001 to 2014, SEK billion
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Kalla: SCB
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2 Geografisk spridning

I undersokningen redovisas dven portfoljinvesteringarnas geografiska spridning. Undersokningen
visar pa en relativt stabil geografisk fordelning genom aren. De tre lainderna med storst investeringar
har varit desamma sedan 2001. Sveriges utldndska portfoljinvesteringar domineras av innehav i USA,
Luxemburg och Storbritannien. Vid utgangen av 2014 stod innehavet i dessa lidnder for drygt hélften
av svenskarnas totala portfoljinvesteringar i utlandet.

Diagram 2.1
Svenska portféljinvesteringar i USA, Luxemburg och Storbritannien, 2001 till 2014 i miljarder
kronor

Swedish portfolio investments in the United States, Luxembourg, and the United Kingdom, 2001 to
2014, SEK billion
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Kalla: SCB

Portfsljinvesteringar i USA uppgick vid utgangen av 2014 till 1 139 miljarder kronor, vilket motsvarar
en 6kning med 307 miljarder kronor jamfort med foregédende ar. En stor forklaring till kningen dr
borsuppgangarna i USA. Svenska investerares innehav av amerikanska virdepapper utgjorde drygt
27 procent av de totala innehaven varav aktier utgjorde den storsta andelen. Innehaven i Luxemburg
minskade fran foregdende ar med 46 miljarder och utgjorde drygt 15 procent av de totala utldnska
investeringarna. Innehav i fonder utgjorde den storsta delen av dessa innehav. Sveriges innehav i
viardepapper fran Storbritannien utgjorde 9 procent av de utlindska investeringarna och bestod
framst av aktier, f6ljt av langa rantebdrande vardepapper.

Statistiska Centralbyrin 11
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2.1 Aktier och Fonder

Fordelningen av svenska investerares innehav i utlandska aktier och fonder uppdelat per geografisk
zon har f6ljt samma utveckling de senaste aren. EU- omradet ddr huvuddelen av placeringarna finns
har minskat ndgot frdn féregaende ar. Vid utgédngen av 2014 uppgick investeringarna inom EU till 1
351 miljarder kronor, vilket utgor drygt 45 procent av de totala investeringarna i aktier och fonder.

USA ér det storsta enskilda mottagarlandet av de svenska aktieinvesteringarna medan det svenska
innehavet i Luxemburg domineras av fonder. Att investeringar i Luxemburg utgor en sé betydande
andel av svenskarnas totala innehav i utlindska fonder beror till stor del pa det sitt som fondandelar
hanteras i undersékningen.?

Tabell 2.1.1
Svenska investerares innehav av utlandska aktier fordelat pa lander, 2010 till 2014 i miljarder
kronor

Swedish investors’ holdings of foreign shares, by geographical distribution, 2010 to 2014, SEK billion

Aktier 2010 2011 2012 2013 2014
USA 422 403 439 556 746
Storbritannien 189 169 186 215 208
Schweiz 115 93 105 145 157
Japan 72 63 64 91 108
Tyskland 51 49 75 73 104
Kalla: SCB

3 Utlandska fonder landférdelas efter det land dér fonden &r registrerad i och rapporteras som fonder oavsett vilka
vardepapper fonden placerar i. Luxemburgs stora andel i innehavet av fonder &r en foljd av att ménga fondbolag har valt att
registrera sina fonder i Luxemburg bland annat pa grund av tidigare mer formanliga beskattningsregler.

12 Statistiska Centralbyrin
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Tabell 2.1.2
Svenska investerares innehav av utlandska fonder fordelat pa lander, 2010 till 2014 i miljarder
kronor

Swedish investors’ holdings of foreign investment fund shares, by geographical distribution, 2010 to
2014, SEK billion

Fonder 2010 2011 2012 2013 2014
Luxemburg 466 429 496 609 569
USA 88 96 100 91 125
Irland 51 47 57 75 90
Cayman Islands 17 32 33 49 67
Finland 105 104 158 108 57
Kélla: SCB

I jamforelse med 2013 dr det samma fem ldnder som utgor de storsta mottagarldnderna av aktier
respektive fonder. Fondinnehav fran Luxemburg har minskat nagot jamfort med foregaende ar fran
609 miljarder till 569 miljarder kronor. Fonder fran USA 6kade ddremot med 34 miljarder och var det
nist storsta mottagarlandet for svenska fondinvesteringar. Aven aktieinnehaven fran USA kade
under 2014 med 190 miljarder vilket utgor 38 procent av svenskarnas totala utlandska
aktieinvesteringar.

2.2 Rantebarande vardepapper

Innehaven i rantebdrande virdepapper 6kade med totalt 187 miljarder kronor eller med 19 procent
mellan &r 2013 och 2014. Okningen beror framst pa ett 6kat innehav av viardepapper fran
Nordamerika och EU-omradet. Innehaven fran dessa omraden har 6kat med 95 miljarder kronor
respektive 74 miljarder kronor fran foregdende ar. Den storsta enskilda 6kningen skedde i
amerikanska langa réntebarande vardepapper vilka 6kade med 45 procent.

I likhet med tidigare ar &r det i EU-omradet samt Nordamerika som svenskarna har sina storsta
innehav. USA &r det storsta enskilda mottagarlandet av svenska investeringar i rantebarande
virdepapper dér innehavet uppgick till 268 miljarder kronor ar 2014. Inom EU, vars innehav uppgick
till 722 miljarder, var det Tyskland som dominerade med ett innehav motsvarande 176 miljarder
kronor, foljt av Storbritannien och Danmark med 113 miljarder kronor respektive 103 miljarder
kronor.

Landfordelningen av innehavet av ridntebdrande vardepapper skiljer sig at mellan korta och ldnga
réantebdarande vardepapper. Landférdelningen av de korta papperna varierar ocksa mer 6ver aren
vilket till stor del beror pa den kortare 16ptiden. En annan anledning till variationerna dr att innehavet
av korta papper dr mindre jamfort med innehavet i langa papper, vilket gor att enskilda instituts
forvarv eller avyttring ddrmed kan fa stor paverkan pa statistiken.

Statistiska Centralbyrin 13
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Tabell 2.1.3

Svenska investerares innehav av korta rantebarande vardepapper i utlandet fordelat pa lander,
2010 till 2014 i miljarder kronor

Swedish investors’ holdings of short-term securities, geographical distribution, 2010 to 2014, SEK
billion

Korta rantebdrande 2010 2011 2012 2013 2014
Norge 12 4 8 7 4
Kanada 0 0 1 1 4
USA 9 11 2 4 4
Nederlanderna 3 2 6 4 3
Luxemburg 1 1 2 6 2
Kélla: SCB

Tabell 2.1.4

Svenska investerares innehav av langa rantebarande vardepapper i utlandet fordelat pa lander,
2010 till 2014 i miljarder kronor

Swedish investors’ holdings of long-term securities, geographical distribution, 2010 to 2014, SEK
billion

Langa rantebirande 2010 2011 2012 2013 2014
USA 206 180 151 182 264
Tyskland 201 155 162 168 175
Storbritannien 102 109 85 95 113
Danmark 121 114 108 101 102
Norge 71 59 79 76 95
Kélla: SCB

Det totala védrdet av innehaven i korta rantebérande vardepapper uppgick vid utgédngen av 2014 till 29
miljarder kronor vilket kan jaimforas med féregdende ar d& innehavet uppgick till 31 miljarder kronor.
Under 2014 dr det framst korta papper fran Kanada, Norge och USA som dominerar. Tillsammans
utgor dessa tre linder 43 procent av innehaven.

Nedgangen i innehavet av korta riantebdrande vardepapper forklaras fraimst av innehav fran
Luxemburg, som minskat med 4 miljarder kronor eller 72 procent. Detta kan jamforas med foregdende
ar da innehavet av korta papper fran Luxemburg 6kade med 4 miljarder. Storst 6kning fran
foregdende ar har skett i innehavet frdn Kanada som 6kade fran 600 miljoner till 4 miljarder.
Landfordelningen av innehavet av utlindska langa rantebédrande virdepapper har varit relativt stabil
genom aren. De svenska investerarna dkade under 2014 sina innehav av amerikanska langa papper
med 82 miljarder kronor. USA &r det storsta mottagarlandet av ldnga réntebiarande viardepapper och
innehavet utgor 23 procent av det totala innehavet. Det nést storsta innehavet motsvarande 175
miljarder, 15 procent av det totala innehavet finns i Tyskland. Foljt av Storbritannien med 113
miljarder och Danmark med 102 miljarder.

14 Statistiska Centralbyrin
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3 Sektorférdelning

Utover geografisk spridning visar undersokningen dven utlindska portfoljinvesteringar uppdelade
efter innehavarsektorer, det vill siga vilka svenska sektorer som dger de utlindska viardepapperna.
Sektorernas relativa andelar av de totala tillgdngarna har genom aren fordndrats férhéllandevis lite
och sa ser det ut dven i arets undersokning.

Innehavarsektorn 6vriga finansinstitut, som framfor allt omfattas av forsakringsforetag och fondbolag,
dominerar kraftigt med en dgarandel pa drygt 57 procent. Det dr den storsta innehavarsektorn sedan
2001, d& undersokningen genomfoérdes for forsta gdngen. Ovriga finansinstitut dger framst aktier och
fonder, men sektorn innehar dven sedan utgangen av 2011 den storsta dgarandelen av riantebdrande
viardepapper.

De monetéra finansinstituten (MFI), som omfattas av banker och bolaneinstitut, var féregaende ar den
nést storsta innehavarsektorn efter 6vriga finansinstitut med en d4garandel motsvarande 17 procent.
Vid utgangen av 2014 svarade MFI for 15 procent av innehavet, en minskning med 5 miljarder kronor
till forman for socialforsakringssektorn som 6kade sitt innehav i framst 1dnga réantebarande
vdrdepapper.

Tabell 3.1

Sektorférdelning i miljarder kronor, 2014
Sector breakdown in SEK billion, 2014

Lang Kort

rinte- rinte-
Sektor Totalt Aktier Fonder biarande bdrande
Staten 11 5 3 2 0
MFI 638 170 116 339 12
Kommuner 1 0 1 0 0
Ovr. finansinstitut 2365 1313 515 533
Icke fin foretag 100 14 42 32 12
Hushall 280 47 222 10 1
Socialforsakring 767 394 131 242 0
Totalt 4162 1944 1030 1159 29

Kalla: SCB
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Tabell 3.2
Sektorfordelning i procent ar 2014
Sector breakdown in percent, 2014

Lang Kort

rante- rante-
Sektor, % Totalt Aktier Fonder barande béarande
Staten 0% 0% 0% 0% 1%
MFI 15% 9% 11% 29 % 43%
Kommuner 0% 0% 0% 0% 0%
Ovr. finansinstitut 57 % 68 % 50 % 46 % 15 %
Icke fin foretag 2% 1% 4% 3% 40 %
Hushall 7% 2% 22 % 1% 2%
Socialforsakring 18 % 20% 13% 21% 1%
Totalt 100 % 100 % 100 % 100 % 100 %

Kalla: SCB

3.1 Aktier och fonder

Okningen av innehavet i utlindska aktier med knappt 287 miljarder under 2014 skedde framst inom
sektorn ¢vriga finansinstitut vars innehav ckade med 229 miljarder. Sektorns innehav uppgick i slutet
av 2014 till 1 313 miljarder kronor och dgarandelen uppgick till 68 procent, en ckning med tre
procentenheter foregaende ar. Variationen i d4garandel jamfort med foregdende ar har varit mycket
liten for ovriga sektorer. Socialférsakringar var den nést storsta innehavarsektorn av utlindska aktier
dér andelen uppgick till 20 procent.

Sektorn 6vriga finansinstitut var den storsta innehavarsektorn dven for utlindska fonder och upptog
50 procent av det totala innehavet. Sektorn tkade sitt innehav fran 402 miljarder 2013 till 515 miljarder
under 2014. Sektor hushalls innehav minskade fran foregdende &r med drygt 136 miljarder och
uppgick &r 2014 till 222 miljarder kronor. Under 2014 &rs undersdkning sjonk hushallens dgarandel
med 13 procentenheter till 22 procent. Socialférsikringssektorns innehav 6kade under perioden och
sektorn dr nu tredje storsta innehavare av fonder med 13 procent av innehavet pa bekostnad av
sektorn MFI vars innehav minskade med tva procentenheter till 11 procent jamfort med foregaende
ar.

3.2 Rantebarande

Aven for 1&nga rantebdarande virdepapper var sektorn 6vriga finansinstitut den storsta
innehavarsektorn foljt av monetira finansinstitut. Ovriga finansinstituts innehav uppgick till knappt
533 miljarder vilket utgor 46 procent av det totala innehavet. Sektorn monetira finansinstitut
minskade sitt innehav frdn 268 miljarder foregaende ar till 259 miljarder under 2014 och har en andel
pa 30 procent. Sektorn socialforsakringar kade sitt innehav i langa rantebdrande vardepapper med
fem procentenheter till 21 procent.

For korta rantebarande vardepapper var det sektorerna monetira finansinstitut samt icke - finansiella
foretag som dominerade och vars innehav uppgick till 43 procent respektive 40 procent.
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4 Emittentsektor

Ett led i undersokningen &r att redovisa emittentférdelning av réantebarande vardepapper.
Fordelningen gor det mojligt att i innehaven av utldndska riantebdrande vardepapper urskilja
statspapper fran vriga emittenters virdepapper. Vid utgangen av 2014 dgde svenska investerare 486
miljarder kronor i utlindska statspapper vilket motsvarar en andel pa knappt 41 procent.
Motsvarande belopp och andel ar 2013 var 388 miljarder kronor och knappt 39 procent. Vardet pa
icke-statliga papper 6kade med drygt 89 miljarder under 2014 och uppgick till 702 miljarder vid
utgangen av 2014.

Tabell 4.1
Emittentférdelning i procent och miljarder kronor, 2014
Issuer sector distribution in percent and SEK billion, 2014

Rantebarande

vardepapper Langa Andel Korta Andel Totalt Andel
Stat 481  42% 5 16 % 486 41%
Ovriga 677 58% 24 84% 702 59%
Kélla: SCB

Svenska investerares innehav i utlindska statspapper har 6ver tiden en relativt jaimn kurva. Innehavet
okade dock i senaste undersokningen och 2014 ars innehav pé 486 miljarder kronor &r det hogsta
sedan denna undersokning inleddes ar 2001. Langa statspapper dominerade innehavet och uppgick
till 481 miljarder, en 6kning med 97 miljarder fran foregédende &r. I borjan av 2000-talet syns en tydligt
uppatgaende trend av svenska investerares innehav i rantebirande viardepapper utgivna av 6vriga
emittenter. Efter toppen &r 2008 motsvarande 773 miljarder kronor minskade innehavet. Trenden &r
nu ater stigande dé innehavet utgivet av 6vriga emittenter stigit med 15 procent fran féregaende ar till
702 miljarder kronor. Okningen har skett i langa réntebarande viardepapper, vilka skade med 92
miljarder jamfort med foregdende &r och uppgick till 677 miljarder i arets undersokning. De korta
réantebdarande viardepapperna utgivna av annan emittent dn stat minskade fran 27 miljarder &r 2013 till
drygt 24 miljarder.
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Diagram 4.1
Emittentfordelning i miljarder kronor, 2002 till 2014
Issuer distribution in SEK billion, 2002 to 2014
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Kalla: SCB.
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5 Valutafdrdelning

Nedbrytning pa innehavet i valuta visar att denomineringsvaluta skiljer sig &t mellan langa och korta
riantebdarande viardepapper. Vid utgangen av 2014 var euron tillsammans med amerikanska dollarn
och svenska kronan de dominerande valutorna. Innehav i langa rantebdrande vardepapper i euro och
amerikanska dollar uppgick vardera till 29 procent av de totala innehaven. Svenska kronan var den
tredje storsta valutan och utgjorde 24 procent. Valutaférdelningen for 1dnga rantebarande
viardepapper har varit stabil och visar liknande férdelning de senaste aren.

Diagram 5.1
Valutafdrdelning for rantebarande vardepapper i procent, 2014
Distribution of currency denomination for debt securities in percent, 2014

Korta rédntebarande Lénga réntebdrande
EUR 28 % EUR 29 %
®GBP 1% mGBP7%
mSEK20 % W SEK 24 %

USD 39 % “ USD 29%
W Ovriga 12 % mOvriga11%
Kélla: SCB

Det svenska innehavet i utlindska korta réantebdarande viardepapper 4r inte lika stort jamfort med
utldndska ldnga rantebarande vardepapper. Detta gor att enskilda rapportorers forandringar i
rapporteringen kan fa stora genomslag i korta papper, vilket &ven kan aterspeglas i
valutaférdelningen. Innehavet i korta papper dominerades vid utgadngen av 2014 av amerikanska
dollarn som uppgick till drygt 39 procent. Euron och den svenska kronan utgjorde 28 respektive 20
procent av innehavet.
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Bakgrund till undersokningen

I en rapport av IMF (Godeaux Report) ar 1992 presenterades stora avvikelser i den internationella
portfoljstatistiken. Rapporten visade pa att virdet av varldens samlade skulder 6versteg virdet pa de
samlade tillgangarna. Mot bakgrund av det inledde IMF en internationell undersskning om utldndska
portfoljtillgdngar, The Coordinated Portfolio Investment Survey (CPIS), &r 1997.

Denna studie 4r en del i IMF: s omfattande internationella undersokning och miter det svenska
innehavet av utlindska portfoljtillgangar betriffande bade utlindska aktier, fondandelar och
réantebdarande vardepapper. Sverige har deltagit vid varje tillfdlle sedan 2001. Syftet med
undersokningen &r forst och framst att forbéttra statistiken. Med hjélp av undersskningen far varje
deltagarland en rimlig uppskattning av de utldndska portfoljtillgangarna vérderade till ett
marknadsvérde. Eftersom samtliga landers portféljtillgdngar i utlandet landfordelas erhalls med detta
ocksa en spegelbild av ldndernas motsvarande skuldsida. Detta leder till en mer heltdckande bild av
det internationella monstret av portfoljinvesteringar, vilket ocksa gynnar kvaliteten pa statistiken.
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Fakta om statistiken

Undersékningen Svenskt portféljinnehav produceras och sammanstills sedan den 1 september 2007
av Statistiska centralbyrin pd uppdrag av Sveriges riksbank.

Riksbanken har sedan 1989 genomfort en arlig undersokning om svenska placerares innehav av
utldndska aktier och fondandelar. Undersokningen i sin nuvarande utformning, inkluderande bade
aktier, fondandelar och rantebarande vardepapper har producerats sedan 2001.

Undersokningen miter det svenska innehavet av utlindska portfoljtillgangar per den 31 december
2014. Nytt frdn och med 2015 4r att undersokningen genomforas halvérsvis. Det innebar att
undersdkningen nésta gang produceras och sammanstélls avseende innehavet per 30 juni 2015.

Portfoljtillgdngarna &r uppdelade pa utlindska aktier, fondandelar och rantebarande vardepapper.
Undersokningen ger féorutom en komplett landfordelning dven en fordelning pé svenska
innehavarkategorier. Nér det giller rantebdrande vardepapper finns dessutom en valutafordelning,
samt information om emittentsektor (stat eller 6vrig).

Syftet med undersokningen &r, férutom att delta i den internationella studien, att forse tillgangssidan i
utlandsstéllningen med stockuppgifter 6ver svenska innehav av utldndska aktier, fondandelar och
rantebdrande virdepapper.

Uppgifter om hushallens eventuella direkta portfoljinnehav i depaer i utlandet saknas. Utlandska
depainstitut omfattas inte av den svenska undersokningen och alternativet att frdga enskilda hushall
om deras innehav i utldndska portfoljinvesteringar &r inte praktiskt genomférbart.

Definitioner och forklaringar
Aktier och Fonder

Aktier avser innehav i bolag med en dgarandel som understiger 10 procent av rosterna eller kapitalet.
Utldandska aktier och fonder innefattar t ex utlindska depabevis som handlas i Sverige samt andelar i
viardepappersfonder registrerade i utlandet.

Undersokningen har foljt IMF:s anvisningar i detta avseende.

Langa rintebdrande

Med langa rdntebédrande avses viardepapper med en ursprunglig 16ptid ldngre &n ett &r.

Korta rintebirande

Med korta rantebédrande avses rantebdrande vardepapper med en ursprunglig 16ptid kortare &n ett ar.
Landtillhorighet

Med landtillhorighet avses emittentens hemland, d v s det land dédr emittenten har sin adress, oavsett i
vilken valuta virdepappren dr denominerade eller i vilket land de &r noterade och férvarade.
Undantag gller for fonder vars landtillhdrighet avser det land dar de registrerats.

Sektorindelning

Uppdelningen pa sektorer &r gjord utifran Statistiska Centralbyrans klassificering av institutionella
sektorer for finansiell statistik och visar innehavarens sektortillhorighet. Sektorerna i undersékningen
bestar av;

Monetéra finansinstitut (MFI): banker och bostadsinstitut.
Ovriga finansinstitut: Fonder och virdepappersbolag.

Sociala trygghetsfonder: Socialférsdkringsfonder sasom AP-fonderna.
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Icke finansiella foretag: Bolag vars huvudsakliga aktivitet &r produktion av varor eller icke-finansiella
tjanster.

Hushéll: Egna hushall och hushallens icke-vinstdrivande organisationer samt svenska kyrkan.
Staten: Riksgéldskontoret samt andra statliga affarsverk.

Kommuner: Primdarkommuner.

Virdering

Tillgdngarna &r redovisade till marknadsviarde och valutakurs géllande den 31 december 2014.
Undantaget géller onoterade aktier som kan vara skattade med hjdlp av P/E-tal alternativt arets
utdelning eller redovisade till det nominella virdet.

Understkningsmetod

Den svenska undersokningen har gjorts i form av en totalundersokning. For vissa kategorier, t ex
forsakringsforetag och stiftelser, har en s.k. cut-off gjorts. Statistiska centralbyran har vént sig till tre
typer av aktorer i undersokningen; depdinstitut, fondforvaltare samt slutplacerare. Omkring 339
potentiella svenska placerare har ombetts rapportera sina innehav i utldndska portfoljtillgangar. Av
dessa har 270 svarat att de har innehav att rapportera. For att undvika dubbelrdkning har depainstitut
instruerats att urskilja hushélls-sektorn fran 6vriga sektorers depainnehav i rapporteringen.

Fondforvaltarna har rapporterat sina svenskregistrerade fonders innehav i utlindska vardepapper.
Virdet av svenska placerares andelar i fondférvaltarnas utlandsregistrerade fonder har rapporterats
av placerare.

De inkomna uppgifterna har granskats och sammanstillts av Statistiska centralbyran.
Statistikens tillforlitlighet

Statistiken bygger pd insamlade uppgifter fran den valda populationen. Rapporteringsskyldighet
foreligger och svarsfrekvensen slutade pa 96 procent.

En undertdckning av hushallssektorns samlade innehav finns. Det &r inte majligt att involvera
utldndska depéaforvaltare i undersokningen och pa sa sitt missas hushéllens utlindska vardepapper
som forvaras i utlindsk depa.

Granskning och rimlighetsbedomning gors lopande och revideringar av tidigare ars uppgifter gors da
fel upptacks.

Annan vardepappersstatistik

Varje manad publicerar Statistiska centralbyran Portfoljinvesteringar med utlandet, floden 6ver savil
primér- som sekundédrmarknaden, avista. Stallningsuppgifter vad géller svenska respektive utldndska
virdepapper finns d4ven publicerade i utlandsstillningen. Svenska vardepappersdatabasen publicerar
manatligen uppgifter om rantebdrande virdepapper utgivna av svenska emittenter. Mer information
om virdepappersstatistiken finns pa Statistiska centralbyrans hemsida www.scb.se.

Internationella Valutafondens sammanstillning 6ver samtliga linders portfoljtillgangar i utlandet
finns pa IMF:s hemsida www.imf.org
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